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ABSTRACT

This study investigates the influence of information asymmetry, profitability levels, and
business growth on company value the transportation and logistics sector. The sample comprises
nineteen companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2022 to 2024, totaling fifty-
seven observations. Information disparity proxied by the bid-ask spread, profitability is measured
via net profit margin, and corporate growth is calculated based on total asset increases.
Company value is represented by the Tobin’s Q. Data analysis followed a panel data approach,
with model selection conducted through Chow and Hausman tests. The estimation utilized a
Fixed Effect Model integrated with robust standard errors to ensure the model passed
simultaneous significance tests while producing more accurate estimation parameters. Research
findings indicate that the three independent variables simultaneously affect business value, as
evidenced by the significant F-test result. Partial testing reveals that profitability exerts
significant positive impact, information asymmetry shows no influence, whereas corporate
growth demonstrates a significant negative effect. These results suggest that increased profits
do not necessarily enhance market valuation if investors doubt performance sustainability.
Practically, firms must balance profitability and sustainable growth strategies to maintain
investor confidence. Future research should incorporate corporate governance as monitoring
mechanism to better understand firm value determinants.
Keywords: Information Asymmetry, Profitability, Company Growth, Company Value.

ABSTRAK

Studi ini mengkaji pengaruh asimetri informasi, tingkat profitabilitas, dan
pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan pada industri transportasi dan logistik.
Sampel mencakup sembilan belas perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2022 hingga 2024, dengan total lima puluh tujuh observasi. Ketimpangan informasi diproksi
melalui Bid-Ask Spread, profitabilitas diukur dengan Net Profit Margin, dan pertumbuhan
perusahaan dihitung berdasarkan kenaikan total aset. Nilai perusahaan direpresentasikan
oleh rasio Tobin’s Q. Analisis data dilakukan menggunakan pendekatan data panel dengan
pemilihan model melalui uji Chow dan Hausman. Model diestimasi menggunakan Fixed Effect
Model disertai robust standard error guna memastikan model lolos uji simultan secara
signifikan serta menghasilkan parameter estimasi yang lebih akurat. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ketiga variabel independen berpengaruh terhadap nilai perusahaan
secara simultan. Uji parsial menunjukkan bahwa profitabilitas memberikan dampak positif
signifikan, ketimpangan informasi tidak menunjukkan pengaruh, sedangkan pertumbuhan
perusahaan memberikan pengaruh negatif signifikan. Temuan ini memperlihatkan bahwa
peningkatan laba belum tentu meningkatkan valuasi pasar apabila investor meragukan
keberlanjutan kinerja maupun tata kelola perusahaan. Secara praktis, perusahaan perlu
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menyeimbangkan profitabilitas, transparansi informasi, dan strategi pertumbuhan
berkelanjutan agar kepercayaan investor tetap terjaga. Penelitian selanjutnya disarankan
memasukkan variabel tata kelola perusahaan sebagai peran pengawasan guna memperoleh
pemahaman memadai mengenai faktor determinan nilai perusahaan sektor terkait.

Kata kunci : Asimetri Informasi, Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Nilai
Perusahaan.

PENDAHULUAN

Semua perusahaan termasuk sektor transportasi dan logistik di Bursa Efek
Indonesia berorientasi pada peningkatan nilai perusahaan sebagai bentuk
pengembalian kepada pemegang saham (Sampurna & Romawati, 2022). Dalam
beberapa tahun terakhir, nilai perusahaan di sektor ini mengalami dinamika yang
cukup signifikan, yang dipengaruhi oleh berbagai faktor eksternal, seperti pandemi
COVID-19, fluktuasi aktivitas ekspor dan impor, percepatan transformasi digital,
serta pesatnya pertumbuhan e-commerce. Pandemi COVID-19 sempat mengganggu
stabilitas rantai pasok global dan domestik (Sugianto et al., 2023). Namun, pemulihan
terjadi melalui meningkatnya ekspor, berkurangnya impor, dan naiknya permintaan
logistik domestik Meidyasari (2024):Truong et al. (2022) dan pertumbuhan E-
commerce yang pesat (Suwandi et al., 2022).

Meskipun demikian, tidak seluruh perusahaan mampu beradaptasi secara
optimal terhadap perubahan lingkungan bisnis tersebut, yang pada akhirnya dapat
berdampak pada nilai perusahaan. Nilai perusahaan merefleksikan kepercayaan
investor terhadap kinerja serta prospek masa depan suatu perusahaan (Wardoyo &
Fauziah, 2024). Brigham & Ehrhardt (2020) dan Atawnah et al. (2024) menunjukkan
bahwa peningkatan nilai perusahaan dapat dipandang sebagai cerminan efektivitas
manajemen dalam menciptakan nilai ekonomi sekaligus meningkatkan kesejahteraan
pemegang saham. Sehubungan dengan itu, perlu dilakukan kajian sistematis
mengenai bagaimana faktor internal perusahaan, khususnya asimetri informasi,
profitabilitas, dan pertumbuhan perusahaan, berperan dalam pembentukan nilai
perusahaan. Hal ini menjadi semakin relevan pada sektor transportasi dan logistik
yang memiliki fungsi strategis dalam menopang pertumbuhan ekonomi nasional.

Asimetri informasi berperan penting dalam membentuk persepsi risiko
investor dan berpotensi menurunkan akurasi penilaian pasar terhadap suatu
perusahaan (Wang, 2023). Dalam konteks nilai perusahaan, kondisi tersebut
memperbesar ketidakpastian terhadap kinerja masa depan sehingga investor
cenderung bersikap lebih hati-hati atau memberikan valuasi yang lebih rendah akibat
keterbatasan transparansi informasi (Yuan, 2024). Sebaliknya, perusahaan yang
mampu menyajikan keterbukaan informasi secara memadai cenderung membangun
tingkat kepercayaan pasar yang lebih tinggi, yang pada akhirnya berkontribusi
terhadap peningkatan nilai perusahaan (Truong et al., 2022).

Selain asimetri informasi, profitabilitas juga menjadi indikator utama dalam
menilai kinerja perusahaan. Perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang tinggi
umumnya dipersepsikan memiliki kemampuan yang baik dalam mengendalikan
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biaya operasional serta mengelola pendapatan secara efisien (Luayyi et al. 2023).
Profitabilitas yang kuat memungkinkan perusahaan untuk membayar dividen,
melakukan ekspansi usaha, serta memenuhi kewajiban jangka panjang, sehingga
menurunkan persepsi risiko investor (Rimananda & Pranjoto, 2023;Shanti et al,
2023). Laba yang berkelanjutan berfungsi sebagai sinyal positif mengenai prospek
masa depan perusahaan dan menjadi dasar bagi investor dalam menetapkan valuasi
yang lebih tinggi (Candani & Badera, 2022).

Pertumbuhan perusahaan juga mencerminkan kapasitas manajemen dalam
menangkap peluang pasar dan memperluas skala bisnis, sehingga menjadi salah satu
indikator penting dalam proses penilaian investor (Rosa & Hermanto, 2024).
Perusahaan yang sedang berkembang menunjukkan bahwa manajemen mampu
menangkap peluang, yang dapat menghasilkan keuntungan yang lebih tinggi di
kemudian hari (Vaz, 2021). Investor umumnya menetapkan penilaian yang lebih
tinggi untuk perusahaan yang memiliki prospek pertumbuhan yang positif, karena
potensi peningkatan laba di masa depan menentukan kenaikan nilai perusahaan
(Suteja et al., 2023).

Namun, data empiris pada perusahaan transportasi dan logistik tahun 2022
menunjukkan adanya anomali terhadap teori valuasi. PT Jaya Trishindo Tbk (HELI)
memiliki asimetri informasi tinggi (7,58), profitabilitas negatif (-1,93), dan
pertumbuhan menurun (-0,24), tetapi mencatat nilai Tobin’s Q sebesar 1,39. Kondisi
serupa terjadi pada PT Krida Jaringan Nusantara Tbk (KJEN) dengan asimetri
informasi 9,40, profitabilitas -0,01, pertumbuhan -0,01, dan Tobin’s Q 1,20. Secara
teoritis, karakteristik tersebut seharusnya mencerminkan valuasi yang rendah.
Ketidaksesuaian ini mengindikasikan adanya peran ekspektasi investor, strategi
pengungkapan informasi, serta potensi bias pasar dalam pembentukan nilai
perusahaan. Fenomena ini mempertegas urgensi untuk mengkaji kembali pengaruh
asimetri informasi, profitabilitas, dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai
perusahaan di sektor transportasi dan logistik.

Berbagai penelitian sebelumnya telah mengkaji hubungan antara asimetri
informasi, profitabilitas, dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan,
namun hasil yang diperoleh masih menunjukkan inkonsistensi. Harianto & Hendrani
(2022), Sakinah & Hendrani (2022), serta Syahzuni & Edwani (2023)
mengindikasikan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Sedangkan, Maharani (2020) menyimpulkan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Terkait kaitan antara asimetri informasi dan
nilai perusahaan, Dwijayani et al. (2020) menemukan pengaruh signifikan yang
positif. Sebaliknya, Huynh et al. (2020) dan Tjahja (2024) melaporkan pengaruh
signifikan namun bersifat negatif. Sementara itu, Putri & Diantini (2022)
menunjukkan bahwa asimetri informasi tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Selanjutnya, mengenai pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap
nilai perusahaan. Haditya (2022), Rohmah et al. (2024) dan Sulistiana et al. (2022)
menemukan adanya pengaruh positif yang signifikan. Namun, hasil berbeda
ditunjukkan oleh Hadad & Widiyati (2024), Putri & Diantini (2022) serta Putri &
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Sutopo (2024) mengklaim bahwa pertumbuhan bisnis tidak memiliki dampak yang
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Gim et al. (2023) dalam International Journal of Hospitality Management
(Elsevier, Scopus Q1) menganalisis hubungan asimetri informasi dan nilai perusahaan
pada industri restoran AS (1997-2019) menggunakan panel data dan fixed effect
regression. Hasilnya menunjukkan bahwa asimetri informasi yang tinggi menurunkan
kepercayaan investor dan menekan nilai perusahaan, sementara leverage dan umur
perusahaan memoderasi hubungan tersebut sehingga asimetri informasi dapat
bernilai strategis jika dikelola dengan baik. Meskipun berbasis pada industri restoran
di negara maju, konsep ini relevan untuk sektor transportasi dan logistik di Indonesia
yang menghadapi tantangan transparansi dan persaingan. Oleh karena itu, penelitian
ini mengadopsi kerangka konseptual Gim et al. (2023) dengan memperluasnya
melalui penambahan variabel profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan untuk
memperoleh pemahaman yang lebih menyeluruh yang berkaitan dengan elemen
yang memengaruhi nilai bisnis melalui pasar negara berkembang.

Berdasarkan uraian latar belakang serta kesenjangan penelitian yang telah
diidentifikasi, studi ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh asimetri informasi,
profitabilitas, dan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan, individu
maupun secara bersama-sama. Dengan menelaah perkembangan dan perubahan
yang terjadi pada sektor transportasi dan logistik selama periode 2022-2024, studi
difokuskan pada perusahaan di bisnis transportasi dan logistik dalam rentang waktu
tersebut.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini mengintegrasikan tiga variabel independen utama, yaitu
profitabilitas, asimetri informasi, dan pertumbuhan perusahaan, untuk menganalisis
dampaknya terhadap nilai perusahaan sebagai variabel dependen. Profitabilitas
direpresentasikan melalui Net Profit Margin, yang mengukur efisiensi perusahaan
dalam menghasilkan laba bersih dari aktivitas penjualannya (Brigham & Ehrhardt,
2020; Damanik et al., 2025). Asimetri informasi diproksikan melalui Bid-Ask Spread,
yaitu selisih antara harga jual (ask) dan harga beli (bid) saham yang kemudian dibagi
dengan rata-rata dari kedua harga tersebut (Frino et al, 2023; Gim et al., 2023).
Sementara itu, pertumbuhan perusahaan diukur berdasarkan perubahan tahunan
total aset, yang diperoleh dari selisih total aset tahun berjalan dan tahun sebelumnya,
kemudian dibagi dengan total aset tahun sebelumnya dan lalu dikalikan 100 persen
(Njoroge & Nasieku, 2023). Sementara itu, nilai perusahaan diukur dengan rasio
Tobin’s Q (TQ). Formulasi ini melibatkan penjumlahan nilai pasar ekuitas dan total
liabilitas yang kemudian dibandingkan dengan total aset (Gim et al., 2023). Untuk
menjaga akurasi data pasar, harga saham yang digunakan merujuk pada harga
penutupan satu bulan pasca-publikasi laporan keuangan. Periode ini dipilih dengan
pertimbangan bahwa informasi fundamental baru terserap sepenuhnya oleh publik
setelah tanggal rilis tersebut (Brownen-Trinh et al., 2025; Li, 2025; Luo et al., 2025).
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HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Uji Statistik Deskriptif

. winsor2 TOBINSQ BAS NPM FG, cuts(1 99) by(TAHUN)

. 5um TOBINSQ w BAS w NPM w FG_w

Variable 0bs Mean std. dev. Min Max
TOBINSQ w 57 1.851413 .5593344 281186 3.455779
BAS w 57 .B62195 .B47522  .B186583 .29116%5
NPM _w 57 .B355584 .2935585  -1.932631 4912819
FG_ w 57 .2349126 7395782 -,2474982  5.883617

Tabel Uji Statistik Deskriptif

Studi ini berfokus pada pengkajian sejumlah variabel kunci yang meliputi
Asimetri Informasi sebagai variabel bebas, yang dalam penelitian ini diukur dengan
menggunakan proksi Bid-Ask Spread. Selain itu, terdapat variabel Profitabilitas yang
dikalkulasi melalui indikator Net Profit Margin, serta variabel Pertumbuhan
Perusahaan yang direpresentasikan dengan Firm Growth. Adapun variabel terikat
yang menjadi fokus analisis adalah Nilai Perusahaan, yang dalam konteks penelitian
ini diukur menggunakan Tobin's Q (TQ).

Data yang digunakan dalam analisis mencakup 57 observasi, yang diperoleh
dari 19 perusahaan bisnis di sektor transportasi dan logistik yang tercatat di Bursa
Efek Indonesia. Periode pengamatan dilakukan selama tiga tahun, yakni dari tahun
2022 hingga 2024. Untuk memilih sampel penelitian, diterapkan metode purposive
sampling dengan beberapa kriteria seleksi yang telah ditetapkan sebelumnya.
Kriteria tersebut mencakup keaktifan perusahaan dalam pencatatan di BEI secara
berkelanjutan, ketersediaan laporan keuangan tahunan yang komprehensif,
penggunaan mata uang rupiah dalam pelaporan keuangan, serta adanya data terkait
spread antara harga bid dan ask pada transaksi saham perusahaan tersebut.

Hasil statistik deskriptif yang disajikan merupakan hasil pengolahan data
setelah dilakukan proses winsorizing untuk mengurangi pengaruh nilai ekstrem. Yang
mana mengindikasikan kalau variabel Asimetri Informasi memiliki nilai terendah
sebesar 0,01 dan nilai tertinggi mencapai 0,29. Rata-rata BAS tercatat sebesar 0,621
dengan standar deviasi 0,0479. Temuan ini mengindikasikan bahwa tingkat asimetri
informasi pada perusahaan sektor transportasi dan logistik relatif tinggi, serta
terdapat perbedaan yang cukup mencolok antar perusahaan dalam hal keterbukaan
informasi.

Pada variabel Profitabilitas, nilai terendah tercatat ialah -1,93 dan nilai
tertinggi ialah 0,49. Nilai rata-rata NPM yakni 0,3555 dengan standar deviasi 0,2935.
Kondisi ini mengindikasikan kalau secara umum perusahaan sampel masih
mengalami tekanan kinerja laba, walaupun ada beberapa perusahaan yang mampu

2100 | Volume 8 Nomor 5 2026


http://issn.pdii.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1551452039&&&2019
http://issn.pdii.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1552874658&1&&
https://journal-laaroiba.com/ojs/index.php/alkharaj/11658

Al-Kyardj: Jurval Gkovon, Kenatgn & Biswis Syarial

Vol 8 No 5 (2026) 2096 - 2113 P-ISSN 2656-2871 E-ISSN 2656-4351
DOI: 10.47467 /alkharaj.v8i5.11658

mencatatkan tingkat profitabilitas positif. Nilai minimum yang rendah
mencerminkan adanya perusahaan yang mengalami kerugian signifikan.

Variabel Pertumbuhan Perusahaan dengan nilai terendah -0,24 dan tertinggi
5,08, dengan rata-rata sebesar 0,2349 atau 23,49% serta standar deviasi 0,7395. Hasil
ini menunjukkan kalau sebagian besar perusahaan mengalami pertumbuhan aset
positif, walaupun terdapat variasi yang cukup besar antar perusahaan, di mana
beberapa mengalami penurunan aset sementara yang lain mencatatkan ekspansi
yang sangat tinggi.

Sementara itu, variabel Nilai Perusahaan (Tobin’s Q) menunjukkan nilai
terendah yakni 0,28 dan tertinggi yakni 3,45. Rata-rata Tobin’s Q ialah 1,0514 dengan
standar deviasi 0,5593. Hal ini mengindikasikan kalau secara umum pasar menilai
entitas sampel memiliki nilai yang lebih tinggi dibandingkan nilai bukunya. Namun
demikian, variasi yang cukup besar menunjukkan adanya perbedaan persepsi
investor terhadap prospek masing-masing perusahaan.

Visualisasi data melalui grafik boxplot yang disajikan pada lampiran
memperlihatkan distribusi data masing-masing variabel. Variabel BAS menunjukkan
rentang sebaran yang luas dengan median sekitar angka 6 serta keberadaan beberapa
nilai ekstrem di atas 20. Kondisi ini menandakan adanya perusahaan dengan tingkat
asimetri informasi yang jauh lebih tinggi dibandingkan mayoritas sampel. Oleh
karena itu, dilakukan proses winsorizing pada persentil 1% dan 99% untuk
mereduksi pengaruh data ekstrem tanpa menghilangkan observasi, sehingga
distribusi data menjadi lebih stabil untuk keperluan analisis regresi.

Distribusi variabel NPM tampak terkonsentrasi di sekitar nol dengan median
bernilai negatif, disertai beberapa outlier pada nilai yang amat rendah. Hal ini
menunjukkan adanya perusahaan dengan tingkat kerugian yang amat besar,
sementara hanya sebagian kecil perusahaan yang mampu mencatatkan laba bersih
tinggi. Untuk menjaga keandalan estimasi, dilakukan winsorizing pada batas persentil
1% dan 99% agar nilai ekstrem tidak mendistorsi hasil regresi.

Pada variabel FG, persebaran data relatif sempit dengan median mendekati
nol, meskipun terdapat beberapa outlier yang menunjukkan pertumbuhan aset
sangat tinggi. Hal ini mencerminkan perbedaan kemampuan perusahaan dalam
memanfaatkan peluang pertumbuhan. Proses winsorizing pada batas atas data
ekstrem juga diterapkan pada variabel ini guna menjaga kestabilan model regresi.

Statistik deskriptif variabel Tobin’s Q yang disajikan merupakan hasil
pengolahan data setelah dilakukan proses winsorizing untuk mereduksi pengaruh
nilai ekstrem. Sebagian besar observasi Tobin’s Q berada di sekitar nilai satu dengan
nilai median yang mendekati angka tersebut. Pola distribusi ini mengindikasikan
bahwa mayoritas entitas berada pada kondisi valuasi pasar yang relatif wajar,
meskipun masih terdapat beberapa perusahaan dengan nilai Tobin’s Q yang lebih
tinggi, yang merefleksikan ekspektasi pasar terhadap prospek pertumbuhan
perusahaan yang lebih baik.

2101 | Volume 8 Nomor 5 2026


http://issn.pdii.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1551452039&&&2019
http://issn.pdii.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1552874658&1&&
https://journal-laaroiba.com/ojs/index.php/alkharaj/11658

Al-Kyardj: Jurval Gkovon, Kenatgn & Biswis Syarial

Vol 8 No 5 (2026) 2096 - 2113 P-ISSN 2656-2871 E-ISSN 2656-4351
DOI: 10.47467 /alkharaj.v8i5.11658

Hasil Uji Pemilihan Model

Pemilihan model regresi data panel diawali dengan uji Chow dan dilanjutkan
dengan uji Hausman. Hasil uji Chow, diperoleh nilai probabilitas sebesar 0,0000 yang
lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05, sehingga model Fixed Effect Model (FEM)
dinilai lebih tepat dibandingkan Common Effect Model (CEM). Selanjutnya, hasil uji
Hausman menunjukkan nilai probabilitas sebesar 0,0129 (< 0,05), yang
mengindikasikan bahwa model Fixed Effect Model (FEM) lebih sesuai dibandingkan
Random Effect Model (REM) (Napitupulu et al. 2021). Dengan demikian, analisis
regresi selanjutnya menggunakan pendekatan Fixed Effect Model.

Hasil Uji Asumsi Klasik

Dalam regresi data panel, tidak semua asumsi klasik harus terpenuhi seperti
pada regresi linier biasa. Namun, potensi multikolinearitas dan
heteroskedastisitas,serta autokorelasi tetap perlu diperhatikan karena dapat
memengaruhi ketepatan estimasi koefisien. Berdasarkan hasil pengujian, penelitian
ini telah menenuhi syarat dasar untuk menghasilkan estimasi yang valid. Pertama,
pengujian multikolinearitas menunjukkan bahwa nilai Variance Inflation Factor (VIF)
untuk masing-masing variabel independen berada di bawah batas kritis (10), dengan
nilai VIF sebesar 1,03 untuk NPM_w, 1,03 untuk FG_w, dan 1,00 untuk BAS_w. Nilai
Mean VIF sebesar 1,02 mengindikasikan bahwa tidak terdapat relasi linier yang kuat
antar variabel independen yang berarti mampu memberikan penjelasan yang unik
dan stabil terhadap variasi nilai perusahaan tanpa adanya tumpang tindih informasi,
sehingga masalah multikolinearitas dapat diabaikan (Napitupulu et al., 2021; Silvia,
2023). Kedua, model dinyatakan bebas dari masalah autokorelasi berdasarkan hasil
uji Wooldridge yang menghasilkan nilai probabilitas sebesar 0,1771. Karena nilai
tersebut lebih besar dari tingkat signifikansi 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa
tidak terdapat hubungan linier antar residual lintas periode waktu dalam satu unit
observasi.

Kemudian, Uji heteroskedastisitas dilakukan menggunakan White test melalui
Cameron dan Trivedi’s IM-test. Hasil pengujian menunjukkan nilai Prob > chi2 sebesar
0,9280, yang lebih besar dari tingkat signifikansi 0,05. Dengan demikian, dapat
disimpulkan bahwa model regresi tidak mengandung gejala heteroskedastisitas,
sehingga varians error dapat dianggap konstan (Napitupulu et al., 2021; Silvia, 2023).
Meskipun demikian, untuk meningkatkan reliabilitas estimasi, analisis regresi
dilakukan dengan menggunakan robust standard error (MacKinnon et al., 2023).

Hasil Uji Hipotesis

Untuk menguji hipotesis dalam penelitian ini, digunakan 2 pendekatan
statistik utama: uji t yang bertujuan menganalisis dampak setiap variabel independen
secara individual, serta uji F yang digunakan untuk mengukur pengaruh gabungan
dari seluruh variabel independen terhadap variabel dependen.

Berdasarkan hasil uji t, ditemukan bahwa asimetri informasi menghasilkan
nilai koefisien positif 0,4484 dengan tingkat signifikansi 0,501. Angka signifikansi ini
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menunjukkan bahwa asimetri informasi tidak memberikan dampak yang berarti
terhadap nilai perusahaan. Berbeda halnya dengan profitabilitas, yang menunjukkan
koefisien 0,5568 dan nilai signifikansi 0,000. Temuan ini mengonfirmasi bahwa
profitabilitas memiliki pengaruh positif yang kuat dan signifikan dalam
meningkatkan nilai perusahaan. Sementara itu, variabel pertumbuhan perusahaan
menampilkan koefisien negatif -0,0756 dengan signifikansi 0,000, mengindikasikan
bahwa pertumbuhan perusahaan justru berdampak negatif secara signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Ketika ketiga variabel independen diuji secara bersamaan melalui uji F,
diperoleh nilai Wald Chi? sebesar 408,13 dengan probabilitas mendekati nol (0,0000).
Hasil ini membuktikan bahwa asimetri informasi, profitabilitas, dan pertumbuhan
perusahaan secara simultan memberikan pengaruh yang signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Berdasarkan estimasi regresi dengan pendekatan Fixed Effect dan robust
standard error, didapatkan persamaan regresi sebagai berikut:

Nilai Perusahaan = 1,021 + 0,4484AI + 0,5568Prof — 0,0756PP + ¢

Nilai konstanta sebesar 1,021 menunjukkan bahwa ketika seluruh variabel
independen bernilai nol, nilai perusahaan diperkirakan berada pada angka tersebut.
Koefisien BAS yang positif namun tidak signifikan menunjukkan bahwa asimetri
informasi belum menjadi faktor yang dominan dalam menentukan nilai perusahaan
pada sektor ini. Sebaliknya, koefisien NPM yang positif dan signifikan
mengindikasikan bahwa peningkatan profitabilitas dipersepsikan pasar sebagai
sinyal kinerja yang baik. Koefisien FG yang negatif dan signifikan menunjukkan
bahwa pertumbuhan aset yang tinggi tidak selalu diikuti oleh kenaikan nilai
perusahaan, kemungkinan sebab ekspansi yang belum diimbangi dengan efisiensi
dan kemampuan menghasilkan laba.

Secara keseluruhan, hasil penelitian menegaskan bahwa profitabilitas
merupakan determinan utama nilai perusahaan pada sektor transportasi dan logistik
di Indonesia. Sementara itu, asimetri informasi dan pertumbuhan perusahaan belum
menunjukkan bukti empiris yang konsisten dalam memengaruhi nilai perusahaan
selama periode pengamatan.

KESIMPULAN DAN SARAN

Studi ini disusun dengan tujuan untuk mengeksplorasi dinamika valuasi
perusahaan dalam industri transportasi dan logistik yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia. Fokus analisis tertuju pada tiga faktor kunci, asimetri informasi,
profitabilitas, dan pertumbuhan perusahaan, dengan rentang waktu pengamatan
mencakup periode 2022 hingga 2024. Berdasarkan hasil pengujian empiris yang
telah dilakukan, diperoleh temuan bahwa ketiga faktor tersebut, ketika diuji secara
bersamaan, menunjukkan dampak yang signifikan terhadap nilai perusahaan.
Dengan kata lain, kombinasi dari asimetri informasi, profitabilitas, dan pertumbuhan
perusahaan secara kolektif berkontribusi dalam membentuk persepsi nilai
perusahaan di pasar modal. Fenomena ini menegaskan bahwa fluktuasi valuasi pasar
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pada industri logistik tidak berdiri sendiri, melainkan hasil dari interaksi kompleks
antara performa fundamental internal dan respons pasar terhadap ketersediaan
informasi. Temuan ini menggarisbawahi pentingnya harmoni antara efisiensi
operasional dan transparansi untuk menciptakan nilai ekonomi yang berkelanjutan.

Meskipun penelitian ini menawarkan kontribusi penting dalam memahami
dinamika nilai perusahaan, terdapat sejumlah keterbatasan yang patut menjadi
perhatian. Pertama, cakupan sampel yang hanya melibatkan 19 entitas bisnis dari
satu sektor industri tertentu membuat hasil penelitian ini tidak dapat begitu saja
diterapkan secara luas untuk menggambarkan keseluruhan kondisi pasar modal
Indonesia. Oleh karena itu, kehati-hatian diperlukan dalam menginterpretasikan
temuan ini ke konteks yang lebih luas. Kedua, berdasarkan nilai R-squared yang
mencapai 17,56%, dapat disimpulkan bahwa model penelitian ini hanya dapat
menjelaskan sebagian terbatas dari variasi nilai perusahaan. Artinya, masih ada
sekitar 82,44% faktor lain di luar model yang turut mempengaruhi nilai perusahaan
namun belum dianalisis dalam studi ini. Berbagai elemen eksternal dan keputusan
strategis perusahaan seperti komposisi struktur modal, strategi distribusi dividen,
eksposur terhadap risiko pasar, serta praktik tata kelola korporat yang baik diduga
memiliki kontribusi signifikan yang belum tertangkap dalam observasi penelitian kali
ini.

Berangkat dari keterbatasan tersebut, penelitian di masa mendatang
diharapkan dapat memperluas cakupan analisis pada sektor-sektor dengan likuiditas
tinggi, seperti manufaktur atau jasa keuangan. Ekspansi ini penting untuk
memperoleh gambaran asimetri informasi yang lebih akurat melalui pengukuran bid-
ask spread yang lebih representatif. Selain itu, integrasi variabel tata kelola
perusahaan sangat direkomendasikan untuk membedah sejauh mana mekanisme
pengawasan mampu memitigasi konflik keagenan dan mengoptimalkan hubungan
antara laba dan nilai perusahaan.

Hasil studi ini memberikan implikasi bahwa profitabilitas terbukti
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sehingga kinerja laba
tetap menjadi indikator utama bagi investor dalam menilai emiten sektor
transportasi dan logistik. Sebaliknya, temuan bahwa asimetri informasi tidak
berpengaruh signifikan menunjukkan bahwa perbedaan tingkat keterbukaan
informasi belum menjadi faktor dominan dalam pembentukan nilai perusahaan, yang
mengindikasikan bahwa pasar relatif telah menginternalisasi informasi yang
tersedia. Sementara itu, pengaruh negatif signifikan pertumbuhan perusahaan
terhadap nilai perusahaan mengisyaratkan bahwa ekspansi yang tidak disertai
dengan efisiensi dan pengelolaan yang optimal dapat dipersepsikan pasar sebagai
peningkatan risiko. Oleh karena itu, investor disarankan untuk bukan hanya
mempertimbangkan tingkat pertumbuhan, tetapi juga menilai kualitas dan
keberlanjutan kinerja perusahaan, sedangkan manajemen perlu memprioritaskan
pencapaian profitabilitas yang berkelanjutan, mengelola pertumbuhan secara
terukur, serta tetap menjaga transparansi dan tata kelola perusahaan guna
mendukung peningkatan nilai perusahaan dalam jangka panjang.
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