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ABSTRACT

The purpose of this study was to find out whether financial literacy has an influence on
students’ financial behavior with financial attitudes as an intervening or mediating variable. The
sampling technique used purposive sampling so that 100 samples were obtained which were
students of the Faculty of Economics, Sriwijaya University. This research is a descriptive research
with primary data. Data processing was carried out using the Partial Least Square analysis
model with the help of WarpPLS 7.0 for windows. This study uses a measurement model (Inner
model) and a Structural model (Outer model). The results of the hypothesis test show that (1)
Financial Literacy has a direct effect on Financial Behavior, (2) Financial Literacy has a direct
effect on Financial Attitudes, (3) Financial Attitudes has a direct effect on Financial Behavior, (4)
Financial Attitudes are proven to fully mediate the effect of Financial Literacy on Financial
Behavior.
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah Literasi Keuangan memiliki
pengaruh terhadap Perilaku Keuangan Mahasiswa dengan Sikap Keuangan Sebagai variabel
Intervening atau mediasi. Teknik pengambilan sampel menggunakan Purposive Sampling
sehingga diperoleh 100 sampel yang merupakan Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas
Sriwijaya. Penelitian ini merupakan penelitian deskriptif dengan data primer. Pengolahan
data dilakukan dengan menggunakan model analisis Partial Least Square dengan bantuan
WarpPLS 7.0 for Windows. Penelitian ini menggunakan model pengukuran (Inner model) dan
model Struktural (Outer model). Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa (1) Literasi Keuangan
berpengaruh langsung terhadap Perilaku Keuangan, (2) Literasi Keuangan berpengaruh
langsung terhadap Sikap Keuangan, (3) Sikap Keuangan berpengaruh langsung terhadap
Perilaku keuangan, (4) Sikap Keuangan terbukti memediasi sepenuhnya pada pengaruh
Literasi Keuangan terhadap Perilaku Keuangan.

Kata kunci: Literasi Keuangan, Perilaku Keuangan, Sikap Keuangan

PENDAHULUAN

Kegiatan investasi di Indonesia mengalami pertumbuhan yang sangat pesat
dari tahun ke tahun, investasi yang dikenal saat ini bukan hanya di sektor perbankan
saja tetapi lembaga keuangan non-bank (Wisudawan et al, 2021). Mayoritas
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masyarakat tertarik dengan investasi yang menjanjikan tingkat pengembalian atau
bagi hasil yang tinggi, tanpa menyelidiki lebih dulu kredibilitas dan legalitas dari
perusahaan tersebut. Akibatnya, banyak masyarakat yang menderita kerugian
finansial karena menjadi korban penipuan (Landang et al, 2021).

Pada tahun 2022 sebanyak 311 orang menjadi korban penipuan dengan
modus pinjaman online, 121 di antaranya adalah mahasiswa Institut Pertanian Bogor
(IPB). Kasus ini merupakan penipuan berkedok investasi dengan mengarahkan para
mahasiswa untuk melakukan pinjaman di perusahaan pembiayaan (pinjaman online)
dan fintech peer to peer lending legal. Hal ini terjadi karena minimnya literasi
keuangan pada masyarakat, sehingga mudah tertipu dan tergiur akan keuntungan
besar yang dihasilkan dari investasi tersebut (Silalahi et al,, 2022).
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Gambar 1. Komposisi Penduduk Menurut Generasi Tahun 2020
Sumber: Badan Pusat Statistik (BPS), Tahun 2020

Dapat dilihat pada Gambar 1 bahwa berdasarkan hasil Sensus Penduduk
Tahun 2020 yang didapatkan dari Badan Pusat Statistik (BPS), Indonesia didominasi
oleh generasi Z yaitu sebesar 27,94%. Beberapa tahun ke depan, seluruh generasi Z
akan berada pada kelompok usia produktif sehingga diharapkan dapat berkontribusi
dalam mendorong pertumbuhan ekonomi maupun meningkatkan kesejahteraan
masyarakat (Viana et al., 2022).

Berdasarkan survei yang dilakukan oleh OJK pada tahun 2022, indeks literasi
keuangan penduduk Indonesia yaitu sebesar 49,68 persen, naik dibanding tahun
2013, 2016 dan 2019 yang masing-masing hanya 21,84 persen, 29,70 persen, dan
38,03 persen. Literasi keuangan di masyarakat meningkat, namun jarak antara
literasi dan inklusi keuangan masih tinggi. Inklusi keuangan pada tahun 2022
mencapai 85,1 persen. Terdapat jarak 35,4 persen antara inklusi dan literasi.
Pentingnya paham akan literasi keuangan berperan disini, yang mana pemahaman
literasi mengurangi perilaku konsumerisme (Herawati, 2017).

Literasi keuangan dapat diukur melalui beberapa indikator, yaitu
pengetahuan dasar konsep keuangan, pinjaman, tabungan dan investasi, dan asuransi
(Ananda & Mikhratunnisa, 2020). Penelitian ini sesuai dengan penelitian yang
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dilakukan oleh Arianti (2020) menunjukkan bahwa kesejahteraan financial
masyarakat tergantung pada peningkatan perilaku keuangan sedangkan perilaku
tersebut dikontribusikan oleh literasi keuangan.

Perilaku keuangan akan tercermin dari sikap seseorang dalam membuat
perencanaan keuangan yang dimulai dari tahapan menentukan tujuan keuangan,
menyusun anggaran keuangan, membuat keputusan keuangan yang efektif dengan
memanfaatkan semua produk dan layanan dari perusahaan industri jasa keuangan
(Yuliani et al.,, 2019). Perilaku keuangan menjadi sangat penting dimiliki oleh setiap
individu karena akan berpengaruh pada sikap keuangan individu tersebut.

Menurut Fitriani & Widodo (2020) sikap keuangan (Financial attitude) dapat
membentuk pola pikir dalam merespons bentuk kesukaan atau ketidaksukaan yang
berkaitan dengan emosi (afektif), kepercayaan (kognitif), dan tingkah laku (konatif).
Menurut Yuliani et al. (2020) sikap keuangan diartikan sebagai ciri-ciri psikologis
yang terdapat pada diri seseorang dalam memaknai segala sesuatu dalam hidupnya
yang berkaitan dengan masalah keuangan. Sikap keuangan tercermin dari sikap
terbuka terhadap informasi, menilai pentingnya mengelola keuangan, tidak impulsif
dalam berkonsumsi, orientasi masa depan dan tanggung jawab.

Rumusan Penelitian

Berdasarkan latar belakang yang sudah dibahas adapun permasalahan yang
akan dibahas dalam penelitian ini, yaitu sebagai berikut :

Apakah hubungan Literasi Keuangan (Financial Literacy) terhadap Perilaku
Keuangan (Financial Behaviour) dengan Sikap Keuangan (Financial Attitude) sebagai
Variabel Intervening pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya?

Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini untuk menemukan bukti empiris dan menganalisis,
sebagai berikut:

Untuk menganalisis pengaruh hubungan Literasi Keuangan (Financial
Literacy) terhadap Perilaku Keuangan (Financial Behaviour) dengan Sikap Keuangan
(Financial Attitude) sebagai Variabel Intervening pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi
Universitas Sriwijaya.

METODE PENELITIAN
Ruang Lingkup Penelitian

Penelitian ini merupakan penelitian kausal asosiatif (causal assosiative
research). Jenis penelitian asosiatif merupakan penelitian yang bersifat menanyakan
hubungan antara dua variabel atau lebih (Sugiyono, 2018). Penelitian ini mengambil
bentuk hubungan kausal, yaitu pola hubungan yang bersifat sebab akibat. Adapun
sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data primer atau data yang
diperoleh secara langsung dari responden. Penelitian ini menggunakan jenis data
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kuantitatif yaitu penelitian yang menekankan pada pengujian teori-teori melalui
pengukuran variabel-variabel penelitian dengan angka dan melakukan analisis data
dengan prosedur statistik (Radjab & Jam’an, 2017).

Jenis dan Sumber Data

Data primer merupakan data yang diperoleh secara langsung dari hasil
pengamatan penulis atas sejumlah sampel responden yang sesuai dengan target dan
sasaran yang dianggap mewakili seluruh populasi penelitian (Sugiyono, 2018). Data
primer dalam penelitian ini diperoleh dari penyebaran angket atau kuesioner secara
langsung maupun daring kepada Mahasiswa aktif S1 Universitas Sriwijaya Fakultas
Ekonomi Angkatan 2018-2021.

Populasi

Populasi mengacu pada kelompok orang, kejadian, atau hal-hal yang menarik
untuk diteliti lebih lanjut untuk membentuk sebuah opini berdasarkan hasil statistik
(Dewi & Purbawangsa, 2018). Dalam penelitian ini, yang dijadikan populasi ialah
Mahasiswa aktif S1 Universitas Sriwijaya Fakultas Ekonomi Angkatan 2018-2021
sebanyak 714 Mahasiswa.

Sampel

Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh
populasi (Sugiyono, 2018). Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah purposive sampling. Penentuan ukuran responden dalam
penelitian ini mengarah pada penelitian (Panjaitan & Listiadi, 2021) dengan
menggunakan rumus Slovin dengan tingkat kesalahan (a) sejumlah 10% dengan
rumus:

n= 714

1+714(0,1)2
n=99,8

Berdasarkan perhitungan melalui rumus Slovin diperoleh sejumlah 100
sampel yang merupakan Mahasiswa/i dalam Universitas Sriwijaya terutama S1
Fakultas Ekonomi.

Teknik Analisis Data

Pendekatan yang dilakukan pada saat menganalisis penelitian ini adalah
Structural Equation Model Partial Least Square (SEM-PLS) dengan menggunakan
software WarpPLS versi 7.0. Partial Least Square (PLS) merupakan metode analisis
yang cukup kuat karena tidak didasarkan pada banyak asumsi.

Uji Validitas

Uji validitas digunakan untuk mengukur sah atau valid tidaknya suatu
kuesioner, dimana kuesioner dikatakan valid apabila pertanyaannya mampu untuk
mengungkapkan sesuatu yang sedang diukur (Ghozali, 2018).
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Uji Reabilitas

Reabilitas merupakan indeks ukur yang digunakan untuk menunjukkan
sejauh mana konsistensi suatu hasil pengukuran. Suatu kuesioner dinyatakan reliabel
apabila memiliki jawaban yang konsisten atau stabil dari waktu ke waktu (Ghozali,
2018).

Uji Koefisien Determinasi (R2)

Uji Koefisien Determinasi (RZ) merupakan persentase varians dalam variabel
terikat yang dijelaskan dengan variasi dalam variabel bebas yang memberikan
informasi mengenai kesesuaian dan ketepatan model regresi (Sholihin, 2020).

Uji Relevansi Prediktif (Q2)

Uji Relevansi Prediktif digunakan untuk mengukur apakah suatu model
memiliki relevansi prediktif atau tidak (> 0 baik). jika Nilai Q2 lebih besar dari nol
mengindikasikan bahwa variabel laten eksogen mempunyai relevansi prediktif pada
variabel laten endogen yang dipengaruhi (Sholihin, 2020).

Uji F

Penelitian menggunakan uji F akan menunjukkan apakah semua variabel
bebas yang dimasukkan ke dalam model menimbulkan pengaruh secara bersama-
sama terhadap variabel terikat (Ghozali, 2018). Menurut Sholihin (2020) effect size

dapat dikelompokkan menjadi tiga kategori, yaitu lemah (0,02), medium (0,15), dan
besar (0,35).

Uji Godness of Fit

Uji Godness of fit digunakan untuk menguji kelayakan model yang digunakan
dalam penelitian. Apabila uji F signifikan maka model layak untuk diteliti. Model
Godness of Fit dapat dilihat dari nilai probabilitasnya, jika nilai probabilitas < 0,05 =
uji F signifikan, jika nilai probabilitasnya > 0,05 = uji F tidak signifikan (Sholihin,
2020).

Uji Hipotesis

Pengujian hipotesis penelitian dilakukan dengan pendekatan Structural
Equation Model (SEM) dengan menggunakan software Partial Least Square (PLS). PLS
adalah model persamaan struktural (SEM) yang berbasis komponen atau varian
(variance). Kelebihan penggunaan SEM untuk analisis data adalah SEM mampu
menguji model penelitian yang kompleks secara simultan, dan SEM mampu
menganalisis variabel yang tidak dapat diukur langsung (unobserved variables) dan
memperhitungkan kesalahan pengukurannya (Sholihin, 2020).

Uji Pengaruh Mediasi

Menurut Sholihin (2020) suatu variabel disebut variabel intervening jika
variabel tersebut ikut mempengaruhi hubungan antara variabel prediktor
(independen) dan variabel kriterion (dependen). Untuk menguji pengaruh variabel
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intervening digunakan metode (Sobel, 1982). Pengujian sobel memperbandingkan
hubungan langsung antara variabel independen dan variabel dependen dengan
hubungan tidak langsung antara variabel independen dan variabel dependen yang
memasukkan variabel pemediasi. Pengujian Sobel mengasumsikan sebuah distribusi
normal yang tidak konsisten dengan metode non-parametrik dalam SEM-PLS.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Uji Validitas dan Realibitas

Tabel 4.1 Estimasi Outer Model

Cronbach’s Nilai P-
Variabel AVE CR Indikator Outer Hasil
Alpha ] Value
Loading
Literasi 0,526 0,909 0,887 LK1 0,758 <0.001 Valid
Keuangan LK2 0,747 <0.001 Valid
LK3 0,762 <0.001 Valid
LK4 0,770 <0.001 Valid
LK5 0,723 <0.001 Valid
LK8 0,724 <0.001 Valid
LK9 0,702 <0.001 Valid
LK10 0,716 <0.001 Valid
LK11 0,612 <0.001 Valid
Perilaku 0,599 0,882 0,832 PK1 0,731 <0.001 Valid
Keuangan PK2 0,739 <0.001 Valid
PK3 0,761 <0.001 Valid
PK4 0,829 <0.001 Valid
PK5 0,804 <0.001 Valid
Sikap 0,592 0,877 0,822 SK1 0,819 <0.001 Valid
Keuangan SK2 0,861 <0.001 Valid
SK3 0,683 <0.001 Valid
SK4 0,828 <0.001 Valid
SK5 0,626 <0.001 Valid

Sumber: Diolah menggunakan WarpPLS 7.0

Berdasarkan hasil yang terdapat pada tabel 4.1 menampilkan semua proksi
yang memiliki nilai outer loading factor dan average variance extracted (AVE) lebih
besar dari 0,5, sehingga dapat diambil kesimpulan convergent validity dalam
penelitian ini baik dan semua butir pernyataan dinyatakan valid. Sebelumnya
terdapat sebagian indikator yang memiliki nilai outer loading factor kurang dari 0,5,
yaitu indikator LK6, LK7, PK6. Sehingga indikator tersebut dieliminasi guna dapat
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merefleksikan suatu variabel Literasi Keuangan, Perilaku Keuangan dan Sikap
Keuangan.

Pada tabel 4.1 juga menunjukkan seluruh variabel memiliki nilai composite
reliability dan Cronbach’s Alpha di atas 0,70. Hal ini sesuai dengan penjelasan dari
Hair et al.(2014) bahwa Composite Reliability serta Cronbach’s Alpha mampu
memberikan hasil uji reliabilitas yang sesuai. Hasil tersebut menunjukkan bahwa
kuesioner yang digunakan pada penelitian ini dinyatakan reliabel karena memenuhi
syarat sebagai alat ukur yang andal.

Analisis Koefisien Determinasi (R2) dan Relevansi Prediktif (Q2)

Tabel 4.2 Nilai Adjusted R-Square (R2) dan Q-Square (Q2)

Nilai Adjusted R- Nilai Q-S
Variabel Endogen ratAdjuste ilai Q-Square
Square (R2?) (Q?)
Perilaku Keuangan 0,51 0,456
Sikap Keuangan 0,47 0,128

Sumber: Diolah menggunakan WarpPLS 7.0

Berdasarkan data yang telah disajikan, hasil perhitungan menunjukkan nilai
R-square (R?) sebesar 0,51. Hasil tersebut mengindikasikan bahwa variabel Literasi
keuangan dan Sikap Keuangan dapat menjelaskan variabel Perilaku Keuangan
sebesar 51%, sedangkan 49% sisanya mengindikasikan bahwa perilaku keuangan
dapat dijelaskan oleh variabel lain selain Literasi keuangan dan Sikap Keuangan.
Kemudian variabel sikap keuangan mempunyai nilai R-square (R?) sebesar 0,47 dan
hal ini menunjukkan bahwa variabel sikap keuangan dapat dijelaskan oleh Literasi
Keuangan sebesar 47%, serta 53% persen sisanya mengindikasikan bahwa sikap
keuangan dapat dijelaskan oleh variabel lain selain variabel Literasi Keuangan dan
Perilaku Keuangan.

Sementara itu, nilai Q2 untuk Perilaku Keuangan sebesar 0,456 (45,6%) dan
Sikap Keuangan sebesar 0,128 (12,8%). Karena Q2 digunakan untuk melihat
hubungan keseluruhan variabel dalam sistem yang dibangun maka dapat
disimpulkan bahwa ketiga variabel tersebut telah memenuhi kriteria validitas
prediktif yang baik karena nilainya lebih dari nol.

Uji Godness of Fit
Tabel 4.3 Hasil Uji Godness of Fit
Model fit and quality indices Indeks p-value Kriteria
Average path coefficient (APC) 0,352 P=0,001 P<0,05
Average R-squared (ARS) 0,292 P=0,001 P<0,05
Average adjusted R-squared (AARS) 0,282 P=0,001 P<0,05
Average block VIF (AVIF) 1.160 < 5 dan idealnya < 3,3

Averagefull collinearity VIF (AFVIF)  1.560 < 5 dan idealnya < 3,3
Kecil = 0,1, sedang = 0,25, besar

Tenenhaus GoF (GoF) 0,409 5036
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Sympson’s paradox ratio (SPR) 1,000 20,7 dan idealnya =1

R-Squared contribution ratio (RSCR) 1,000 20,9 dan idealnya =1

Statistical suppression ratio (SSR) 1,000 =20,7

Nonlinear Bivariate causality

direction ratio (NLBCDR)
Sumber: Diolah menggunakan WarpPLS 7.0

1,000 20,7

Berdasarkan kriteria kebaikan modell maka terlihat bahwa model yang
terbentuk sudah baik. Pada APC, ARS dan AARS didapatkan p-value < 0,001 artinya
model yang terbentuk sudah baik dan signifikan menurut ARS dan AARS. Pada nilai
AVIF didapatkan nilai sebesar 1.160 yang artinya model yang terbentuk sudah baik,
begitu pula dengan nilai AFVIF yang didapatkan nilai sebesar 1.560. Untuk nilai GoF
didapatkan nilai sebesar 0,409 termasuk dalam kategori besar. Hasil nilai SPR, RSCR,
SSR dan NLBCDR diperoleh nilai sebesar 1 yang menunjukkan bahwa model yang
terbentuk sudah baik.

Uji pengaruh mediasi
Uji Pengaruh langsung

Uji pengaruh langsung bertujuan untuk mengetahui pengaruh Literasi
Keuangan terhadap perilaku keuangan dan sikap keuangan. Uji pengaruh langsung
dilakukan dengan menggunakan uji t-statistik dalam model analisis partial least
squared (PLS) dengan menggunakan bantuan software WarpPLS 7.0.

Tabel 4.4 Hasil Uji Hipotesis Pengaruh Langsung

Pengaruh Langsung sebelum dimasukkan Variabel Mediasi

Hipotesis an}tlz;l:)\l/l:i?liel B p-value Kesimpulan
Hipotesis 1 LK ->PK 0,28 <0,01 Terbukti
Pengaruh Langsung setelah dimasukkan Variabel Mediasi
Hipotesis 2 LK ->SK 0,36 <0,01 Terbukti
Hipotesis 3 SK ->PK 0,66 <0,01 Terbukti

Sumber: Diolah menggunakan WarpPLS 7.0

Pengaruh langsung Literasi Keuangan terhadap Perilaku Keuangan sebelum
dimasukkan variabel mediasi menunjukkan nilai koefisien jalur 0,28 dan p-value
<0,01. Hasil ini menunjukkan bahwa pengaruh langsung Literasi Keuangan terhadap
Perilaku Keuangan berpengaruh positif dan terbukti signifikan.

Pengaruh langsung Literasi Keuangan terhadap sikap keuangan setelah
dimasukkan variabel mediasi menunjukkan nilai koefisien jalur 0,36 dan p-value
<0,001. Hasil ini menunjukkan bahwa pengaruh langsung Literasi Keuangan terhadap
Sikap Keuangan berpengaruh positif dan terbukti signifikan.

Pengaruh langsung Sikap Keuangan terhadap Perilaku Keuangan setelah
dimasukkan variabel mediasi menunjukkan nilai koefisien jalur 0,66 dan p-value
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<0,001. Hasil ini menunjukkan bahwa pengaruh langsung Sikap Keuangan terhadap
Perilaku berpengaruh positif dan terbukti signifikan

Uji pengaruh tidak langsung

Uji pengaruh tidak langsung bertujuan untuk mengetahui mediasi sikap
keuangan pada pengaruh Literasi Keuangan terhadap Perilaku Keuangan. Uji
pengaruh tidak langsung dilakukan dengan menggunakan estimasi indirect effect
secara simultan dengan triangle model partial least squared (PLS).

Tabel 4.5 Hasil Uji Hipotesis Tidak Langsung

) Hubungan
) , Variabel )
Hipotesis . Antar B p-value Kesimpulan
Mediasi )
Variabel
, , Sikap ey
Hipotesis 4 LK->PK 0,04 0,35 Full Mediation
Keuangan

Sumber: Diolah menggunakan WarpPLS 7.0

Berdasarkan tabel 4.5 diketahui bahwa Pengaruh Literasi Keuangan terhadap
Perilaku Keuangan sebelum dimasukkan variabel mediasi menunjukkan hasil positif
dan signifikan dengan nilai koefisien jalur 0,28 dan p-value <0,01. Pengaruh Literasi
Keuangan terhadap Perilaku Keuangan setelah dimasukkan variabel mediasi sikap
keuangan menunjukkan hasil positif dan signifikan dengan nilai koefisien jalur 0,04
dan p-value 0,35. Sehingga berdasarkan kriteria yang dinyatakan oleh Hair et al.
(2014), sikap keuangan dapat dikatakan memediasi penuh (Full Mediation) pada
pengaruh Literasi Keuangan terhadap Perilaku Keuangan.

Uji Hipotesis

1. Hipotesis pertama terima
Hasil pengujian statistik menunjukkan Literasi Keuangan dapat
berpengaruh terhadap perilaku keuangan., sehingga H; diterima.
2. Hipotesis kedua diterima
Hasil pengujian statistik menunjukkan Pengetahuan keuangan dapat
berpengaruh terhadap perilaku keuangan, sehingga H, diterima.
3. Hipotesis ketiga diterima
Hasil pengujian statistik menunjukkan sikap keuangan dapat
berpengaruh terhadap perilaku keuangan, sehingga H; diterima
4. Hipotesis keempat diterima
Hasil pengujian tidak langsung menunjukkan bahwa sikap keuangan
memediasi sepenuhnya pengaruh pengetahuan keuangan terhadap perilaku
keuangan, sehingga H, diterima.
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KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa
literasi keuangan berpengaruh signifikan terhadap perilaku keuangan dengan sikap
keuangan memediasi penuh variabel literasi keuangan dan perilaku keuangan
Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya.

Saran

1. Dalam perilaku keuangan memiliki pertimbangan dalam menggunakan
tabungan yang lebih bijak dari pada harus membeli suatu barang yang mahal,
seperti menabung untuk berinvestasi, berlibur dengan teman temannya serta
kepentingan untuk masa depan lainnya.

2. Dalam sikap keuangan berinvestasi cenderung seseorang yang memilih untuk
berinvestasi dengan target jangka pendek dibandingkan jangka panjang
memiliki penghasilan yang terbatas. Investasi jangka pendek dapat dilakukan
dengan berinvestasi di cryptocurrency, emas, reksa dana pasar uang dan saham.
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