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ABSTRACT 

This study aims to determine and analyze the effect of profitability and firm size on firm 

value. Firm value is a dependent variable that can be influenced by profitability and firm size. 

The sample selection method is purposive sampling. The type of data is quantitative and the 

secondary data source is taken from the company's financial statements and annual statistical 

reports. The data collection technique used is the documentation technique from the official IDX 

website. The findings of profitability have a significant positive effect on firm value in line with 

signal theory. Meanwhile, firm size has a significant negative effect on firm value, not in line with 

signal theory. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas 

dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Nilai perusahaan sebagai variabel 

dependen yang dapat dipengaruhi oleh profitabilitas dan ukuran perusahaan. Metode 

pemilihan sampel purposive sampling. Jenis data kuantitatif dan sumber data sekunder yang 

diambil dari laporan keuangan dan laporan statistik tahunan perusahaan. Teknik 

pengumpulan data yang digunakan adalah teknik dokumentasi dari website resmi IDX. Hasil 

temuan profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan sejalan dengan 

teori sinyal. Sedangkan, ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai 

perusahaan tidak sejalan dengan teori sinyal. 

Kata Kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan 

 

PENDAHULUAN 

Pertumbuhan Industri perbankan di Indonesia telah berkembang pesat 

beberapa tahun ini. Pada akhir tahun 2020, menurut Laporan Kegiatan Dunia Usaha 

(LKDU) Bank Indonesia, jumlah bank umum di Indonesia berjumlah 34 bank umum 

dan 1.057 bank perkreditan rakyat (BPR). Di pasar bebas dan globalisasi perbankan 

berperan penting dalam pembangunan ekonomi yang berbasis kepada kepercayaan 

masyarakat. Perusahaan bertujuan untuk meningkatkan kekayaan pemegang saham 

dengan menghasilkan nilai perusahaan yang baik. Harga pasar saham merupakan 

salah satu faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, karena menggambarkan 

setiap ekuitas sebagai penilaian investor. Nilai perusahaan bisa meningkat jika harga 
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saham naik. Inilah yang menjadi dasar investor berinvestasi atau tidak tergantung 

dari nilai perusahaan.  

Tujuan utama perusahaan memulai bisnis adalah untuk menghasilkan 

keuntungan, meningkatkan penjualan, dan memaksimalkan nilai saham. 

Meningkatkan nilai perusahaan adalah cara untuk menarik minat investor sehingga 

tujuan bisnis mereka dapat tercapai. Hal ini tidak saja menggambarkan nilai intrinsik 

masa kini, tetapi menggambarkan kemampuan meningkatkan nilai kekayaannya 

untuk masa yang akan datang (Bahri, 2022).  

Tabel 1. Nilai PBV Industri Perbankan 

Tahun  PBV 

2019 2.56 

2020 2.78 

2021 1.97 

2022 1.28 

Sumber: www.idx.co.id, 2023, data diolah. 

Berdasarkan tabel 1 diatas dapat dilihat nilai PBV perbankan tidak stabil dari 

tahun 2019-2022. Nilai PBV tahun 2019 sebesar 2.56, tahun 2020 naik menjadi 2.78, 

tahun 2021 menurun menjadi 1.97, dan pada tahun 2022 mengalami penurunan lagi 

menjadi 1.28. Sejak awal tahun 2022 beberapa saham perbankan telah mengalami 

penurunan harga. Pergerakan yang tidak menyenangkan terlihat pada indeks 

investasi LQ45. Sejak awal tahun atau secara tahunan indeks LQ45 terkoreksi 

11,20%. Sebaliknya, Indeks Harga Saham Gabungan telah meningkat 1,95% sejak 

awal 2022. Saham perbankan seperti BBTN turun 25,51%, BBNI turun 21,94%, BBCA 

turun 11,96%, BBRI turun 10,31%, dan BMRI turun 10,28%. Investor saat ini 

berkonsentrasi pada pemulihan ekonomi dalam negeri, terutama pada kuartal ketiga 

yang mengakibatkan pelemahan harga saham perbankan menurut Okie Setya 

Ardiastama, analis dari Pilarmas Investindo Sekuritas. Selain itu, pergerakan saham 

perbankan besar terus dipengaruhi oleh sentimen aksi korporasi masing-masing 

emiten. Investor mengambil pendekatan tunggu dan lihat terhadap beberapa saham 

penting di industri perbankan (idxchannel.com, 2022). 

Profitabilitas adalah faktor pertama yang dianggap dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan. Profitabilitas menunjukkan seberapa baik perusahaan dapat 

menghasilkan tingkat laba dengan memanfaatkan aset, modal, dan penjualan 

sehingga mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan dan bagaimana 

perusahaan dapat berkembang di masa depan (Limba et al., 2023). Kinerja dan 

profitabilitas yang baik mempengaruhi harga saham, sehingga investor mendapatkan 

keuntungan dari kenaikan harga saham (Lubis et al., 2017). Penelitian (Fauzi et al, 

2018), (Hasanuddin, 2022) menyatakan profitabilitas berpengaruh negatif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian (Antoro et al., 2020), (Sugosha dan 
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Artini, 2020), (Yasin dan Studiviany, 2021), (Limba et al., 2023) dan (Indy dan 

Uzliawati, 2023) menyatakan profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Faktor kedua yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah ukurannya. 

Indikator ukuran menentukan seberapa besar atau kecil sebuah perusahaan 

berdasarkan aset dan penjualannya. Entitas besar memiliki minat investor yang lebih 

tinggi daripada entitas kecil. Secara umum, pilihan investor dipengaruhi oleh ukuran 

perusahaan. Penelitian (Fransisca, 2022) dan (Liswatin et al, 2022) menyatakan 

ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan penelitian (Priyatama et al, 2021), (Patricia et al, 2022), dan (Yulianti et 

al, 2022) menyatakan ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Didasari dari pernyataan yang telah disampaikan di atas, maka peneliti ingin 

menyelesaikan penelitian tentang seberapa besar pengaruh dari profitabiliitas serta 

ukuran dari perusahaan terhadap nilai sebuah perusahaan, khususnya pada sektor 

perbankan yang telah terdaftar di BEI pada periode 2019 hingga 2022.  

 

TINJAUAN LITERATUR 

Teori Sinyal 

Menurut teori sinyal, sebuah entitas memberikan sinyal kepada orang lain 

terutama berlaku untuk pengguna laporan keuangan. Semua upaya manajer yang 

dilakukan untuk mencapai tujuan pemilik tercakup dalam sinyal ini. Sinyal lainnya 

dapat menunjukkan keuntungan perusahaan yang lebih besar daripada perusahaan 

lain. Informasi ini diberikan oleh manajer melalui laporan keuangan yang mencakup 

kebijakan akuntansi yang dapat meningkatkan laba perusahaan (Yulianto dan 

Widyasasi, 2020).  

Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan adalah kondisi tertentu yang telah dicapai oleh suatu 

perusahaan, yang ditunjukkan dalam harga pasar sahamnya (Rahayu dan Sari, 2018). 

Dalam penelitian ini, pengukuran nilai perusahaan menggunakan Price Book Value 

(PBV) (Pangestuti et al., 2022). PBV adalah ukuran kinerja perusahaan yang 

berpengaruh pada investor dan pasar atas nilai perusahaan. Nilai PBV yang tinggi 

menunjukkan harga saham yang lebih tinggi yang berarti nilai perusahaan meningkat. 

Nilai PBV lebih dari 1 berarti nilai perusahaan baik, sedangkan nilai PBV di bawah 1 

berarti nilai perusahaan buruk. Semakin tinggi nilai PBV semakin baik nilai 

perusahaan untuk investor (Bahri, 2022). 

Profitabilitas 

Kemampuan sebuah perusahaan untuk menghasilkan laba dalam jangka 

waktu tertentu disebut profitabilitas (Dewi dan Damayanti, 2019). Teori sinyal 

mengatakan bahwa perusahaan dengan tingkat profitabilitas tinggi akan 

mengirimkan sinyal kepada pasar melalui laporan keuangannya yang menunjukkan 

prospek yang baik bagi perusahaan. Investor akan merespon positif pada sinyal ini, 
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yang mengakibatkan peningkatan nilai perusahaan (Muharramah dan Hakim, 2021). 

Dalam penelitian ini, pengukuran profitabilitas menggunakan Return on Asset (ROA). 

ROA menunjukkan seberapa baik suatu perusahaan menghasilkan keuntungan 

dengan memanfaatkan semua aset yang dimilikinya (Uzliawati et al., 2015). 

Ukuran Perusahaan 

Menurut (Sembiring dan Trisnawati, 2019) ukuran perusahaan adalah jumlah 

aktiva yang dimiliki oleh suatu perusahaan dalam jangka waktu tertentu. Variabel 

ukuran perusahaan terkait dengan teori sinyal. Perusahaan besar menunjukkan 

perkembangan. Perusahaan besar biasanya dianggap lebih mapan dan mampu 

bertahan dalam jangka panjang, yang memberikan sinyal yang baik kepada pihak luar 

seperti investor (Muharramah dan Hakim, 2021). Dalam penelitian ini, pengukuran 

ukuran perusahaan menggunakan Logaritma Natural dari Total Asset (LNTA). Karena 

total aset dan pendapatan setiap perusahaan berbeda yang dapat menyebabkan 

angka yang tinggi. Untuk menghindari data yang tidak akurat total aset dan penjualan 

harus dihitung dengan logaritma natural (Dewi & Damayanti, 2019). 

 

METODE PENELITIAN 

Kuantiitatif aadalah jenis penelitianyang dipakai pada penelitian ini. Teknik 

dokumentasi dipakai guna memperoleh data penelitian yang mana datanya berasal 

dari laporan keuangan serta laporan statistik setiap tahun perusahaan yang dapat 

diperoleh dari website resmi IDX. Perusahaan perbankan yang sebelumnya telah 

terdaftar pada BEI atau Bursa Efek Indonesia dijadikan sebagai populasii pada 

penelitian ini. Metode purposive sampling digunakan dalam penelitian ini. Metode 

analisis data menggunakan aplikasi SPSS versi 25.  

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Analisis Statistik Deskriptif 

Tabel 2. Statistik Deskriptif 

 
Sumber: Data diolah peneliti, 2023. 

a) Hasil dari data Analisis Statistik Deskriptif diatas menunjukkan bahwa Y yaitu 

PBV nilai minimum nya sebesar 0.21 didapat oleh INPC pada tahun 2019 

kemudian nilai maksimum sebesar 63.42 didapat oleh BBHI pada tahun 2021. 
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Pada Y dihasilkan nilai rata-rata sebesar 2.5278 dan standar deviasi sebesar 

6.32484.  

b) Pada X1 yaitu ROA nilai minimum nya sebesar -0.09 didapat oleh ARTO pada 

tahun 2019 dan 2020, didapat oleh BBYB dan BKSW pada tahun 2021 

kemudian nilai maksimum sebesar 0.25 didapat oleh BBCA pada tahun 2020. 

Pada X1 dihasilkan nilai rata-rata sebesar 0.0062 dan standar deviasi sebesar 

0.03133.  

c) Pada X2 yaitu LNTA nilai minimum nya sebesar 27.91 didapat oleh ARTO pada 

tahun 2019 kemudian nilai maksimum sebesar 35.23 didapat oleh BMRI pada 

tahun 2022. Pada X2 dihasilkan nilai rata-rata sebesar 31.5263 dan standar 

deviasi sebesar 1.75565. 

Regresi Linear Berganda 

Tabel 3. Regresi Linear Berganda 

 

Sumber: Data diolah peneliti, 2023. 

Persamaan matematis yang dapat disimpulkan dari tabel 3 di atas ialah sebag 

beirkut: 

Y = 3.546 + 0.268 ROA – 4.936 LNTA 

Hasil analisis regresi di interpretasi bahwa konstanta sebesar α = 3.546. 

Dimana jika ROA (X1) dan LNTA (X2) bernilai nol (0) maka nilai perusahaan (Y) akan 

tetap bernilai 3.546.  Uji F didapat nilai Fhitung sebesar 10.275 > 2.67, maka dapat 

ditarik kesimpulan jika variabel ROA dan LnTA berpengaruh terhadap variabel PBV. 

Hasil tersebut menunjukkan bahwa model pada penelitian ini berada dalam kategori 

baik dan lulus uji kelayakan model. Nilai sig dari ROA sebesar 0.000 < 0.05 dan nilai 

Thitung 4.198 > Ttabel 1.97601 yang berarti berpengaruh positif signifikan terhadap 

PBV. Sedangkan nilai sig dari LNTA sebesar 0.001 < 0.05 dan Thitung -3.327 > Ttabel 

1.97601 yang LNTA berpengaruh negatif signifikan terhadap PBV. 
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Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan analisis data yang telah dilakukan dapat diketahui bahwa 

variabel profitabilitas (ROA) menunjukkan nilai Thitung sebesar 4.198 > Ttabel 

1.97601 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Dengan demikian, dapat 

disimpulkan bahwa variabel profitabilitas (ROA) memiliki pengaruh positif signifikan 

dalam memprediksi nilai perusahaan (PBV). Hal tersebut sejalan dengan teori sinyal 

dan sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Antoro et al., 2020), 

(Sugosha dan Artini, 2020), (Yasin dan Studiviany, 2021), (Limba et al., 2023) dan 

(Indy dan Uzliawati, 2023). 

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan analisis data yang telah dilakukan dapat diketahui bahwa 

variabel ukuran perusahaan (LNTA) memperoleh nilai Thitung sebesar -3.327 > 

Ttabel 1.97601 dengan nilai signifikansi sebesar 0.001 < 0.05 yang berarti variabel 

LNTA berpengaruh negatif signifikan terhadap PBV. Hal tersebut tidak sejalan dengan 

teori sinyal, tetapi sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Fransisca, 

2022) dan (Liswatin et al, 2022). 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 Dari hasill penelitia serta pembahasan yang sebelumnya telah diuraikan, 

maka didapatkann kesimpulan sebagai berikut:  

1. Terdapat pengaruuh yang positiif dan signifikan terhadap nilai dari sebuah 

perusahaan yang tedaftar di BEI pada periode 2019 sampai 2022. Hal 

tersebut dapat disampaikan dengan adanya hasil penelitian berupa 

perhitungan ialah nilai Thitung lebih besar daripada Ttabel. 

2. Terdapat hubugan ngatif yang terdapat di antara ukuran dari seuah 

perusahaan terhadap nilaii perusahan yang sebelumnya telah tedaftar di BEI 

pada periode 2019 sampai 2022. Hal tersbut dapat disampaikan dengan 

adanya hasil penelitian berupa perhitungan yang mana Thitung lebih besar 

daripada T tabel.  

Peneliti selanjutnya diharapkan dapat mempertimbangkan penambahan 

variabel seperti umur perusahaan, pertumbuhan perusahaan dan struktur modal. 

peneliti juga disarankan untuk memperluas jumlah sampel dan tidak terbatas pada 

satu industri, serta memperpanjang periode penelitian. 
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